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OT1 RENTA VARIABLE

Semana mixta para los mercados de renta variable, Europa se llevo la peor parte. Caidas
del 2.34% para el lbex 35, un 1.58% para el Stoxx Europe 600y un 0.70% para el Eurostoxx
50. Por la parte americana, el Nasdag 100 subid 2.86%, el S&P500 sube un 1.17% y el
Nikkei 225 japonés un 1.09%

indices de Renta Variable R Semanal 2024

IBEX 35 -2,34 -2,41
EURO STOXX 50 -0,70 -1,61
STOXX Europe 600 -1,58 -2,04
NASDAQ 100 2,86 2,90
S&P 500 117 1,47
Nikkei 225 1,09 7,47
MSCI World 0,60 0,94
MSCI Emerging Markets -1,84 -3,86
Morningstar Asia -1,48 -1,38

Respecto a los sectores, destacaron en la semana la Tecnologia subiendo un 4.07%,
Telecomunicaciones subiendo un 1.74% y Consumo Discrecional un 0.42%. Caidas
abultadas en la semana para Servicios Publicos con una caida del 3.42%, Energia una
caida del 3.04% y Materiales un 2.29%.

indices Sectoriales Mundiales R semanal 2024

MSCI World/Consumo Basico -1,23 -0,21
MSCI World/Consumo Discrecional 0,42 -0,80
MSCI World/Materiales -2,29 -5,20
MSCI World/Energia -3,04 -4,03
MSCI World/Financiero 0,44 -0,13
MSCI World/Salud -0,88 2,36
MSCI World/Tecnologia 4,07 4,66
MSCI World/Telecomunicaciones 1.7 3,96
MSCI World/Servicios Publicos -3,42 -3,1
MSCI World/Industrial -0,12 -0,24
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02 MATERIAS PRIMAS

22 de enero 2024

Caidas muy abultadas en la semana para el Gas Natural, un 29.45% le sigue la Plata con
una caida del 4.59% y el Platino un 2.02%. Por el lado de las subidas, el barril West Texas

se revalorizé un 0.78% y el barril de Brent un 0.61%.

Materias Primas R semanal 2024
Cobre -0,38 -3,28
Plata -4,59 -7.35
Oro -1,61 -2,27
Platino -2,02 -10,55
Brent 0,61 2,06
West Texas 0,78 2,39
Gas Natural -29,45 -13,96
Trigo -1,15 -6,19
Soja 0,61 -6,21
O3 pivisas

Comportamiento mixto para el euro en la semana. Revalorizacién contra el franco suizo

y el Yen japonés y pérdida contra el ddlary la libra.

Divisas R semanal 2024

EUR/USD -0,56 -1,35
EUR/CHF 1,04 1,88
EUR/GBP -0,22 -0,98
EUR/IPY 118 3,71

04 TEMATICAS

Caidas semanales para todas las tematicas de la tabla salvo para Inteligencia Artificial y

Millenials que subieron un 1.38% y un 1.13%.

Tematica R semanal 2024

Inteligencia Artificial y Big Data 1,38 0,36
Blockchain -0,31 -1,38
Ciberseguridad -0,55 1,32
Tecnologias Disruptivas -0,86 -2,73
Millenials 113 -0,48
Innovacién médica -2,00 -3,04
Digitalizacién -0,49 -0,39



ebn" Resumen de mercados

BANCO J 22 de enero 2024

O5 FACTORES DE ESTILO

Respecto a los factores de estilo, solo tres en negativo. Las mayores caidas fueron para
el factor High Dividend con una caida del 0.74%, Small caps con una caida del 0.70% y
Value un 0.31%. Por el lado de las subidas, Momentum subié un 2.40%, Growth un 1,51%
y Quality un 1.45%.

Factores R semanal 2024

Quality 145 2,51
Momentum 2,40 5,31
High Dividend Yield -0,74 0,13
Minimum Volatility 0,33 2,34
Value -0,31 -0,27
Growth 1,51 2,21
Large cap 0,81 1,39
Small cap -0,70 -2,53

O6G RENTAFIIA

Caidas en precio para todos los activos de la tabla. Sigue el “rally” en rentabilidad para
la renta fija en este comienzo de ano.

Renta Fija R semanal 2024

Renta Fija 1-3 Yr Euro -0,24 -0,36
Renta Fija 1-10 Yr Euro -0,60 -1,04
Renta Fija Global Euro Hedge -0,84 -1,20
TReuters Global Convertible Euro Hedge -0,30 -1,32
BofAML Bonos Alto Rendimiento Hedge -0,44 -0,36
BBgBarc Bonos Ligados a la Inflacién Euro Hedge -1,09 -2,42
ICE BofA Bonos Emergentes Gobierno TR Hdg EUR -0,06 0,07
Morningstar Bonos Emergentes Corporativos TR Hdg E! -0,49 -0,79
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O7 RESUMEN

Renta Variable

Semana de caidas en la renta variable europea con el lbex 35 a la cabeza. Mejor
comportamiento por el lado americano con el Nasdaqg 100 subiendo un 2.86% vy el S&P
500 un 1.17% superando maximos histoéricos.

Fue una semana corta debido al festivo vivido en EE.UU por el dia de Martin Luther King,
Por su parte, los grandes inversores se reunieron en el Foro Econdmico Mundial de Davos
y como era de esperar, pronunciaron discursos agresivos para contrarrestar la euforia
entorno a las proximas bajadas de tipos a partir del préximo marzo.

Sin embargo, destacd el mensaje de "tasas mas altas durante mas tiempo"y lo estamos
viendo en como ha repuntado la rentabilidad de la renta fija como en el caso del bono
americano a 10 anos, que superd el 4,07%. Esto confirma el fin de la flexibilizacidon
iniciada en octubre, que podria, si el rebote se vuelve demasiado fuerte, detener el buen
impulso alcista de la renta variable.

Lagarde anunciaba que el BCE se prepara para bajar los tipos antes del préximo verano,
una informacién que, aunque contrastaba con anteriores declaraciones que apuntaban
a que aun no se habia discutido esa posibilidad, retrasaba las bajadas con respecto a un
consenso de mercado que las situa tan pronto como el mes de abril.

SP500

Ha roto maximos anteriores del ano 2022 que estaban entorno a los 4815 puntos. Lleva
subiendo desde el 30 de octubre con sus correspondientes paradas como las que vimos
a principios de este ano para seguir subiendo y batir maximos histdricos. Los 4690
puntos seria el nivel para vigilar en caso de un posible recorte.

B S&P 500, Estados Unidos, D, Nueva York (CFD) 04289.02 H4341.73 L4283.79 (4335.66
WHA (150, close, 0) 4371.6508

SP500 YTD: 1.69%
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Renta Fija

Repunte de las tires de los bonos gobierno ante el discurso en Davos sobre una pronta
bajada de tipos. EI 10 anos aleman subia 17 pb mientras que el T-bond estadounidense
lo hacia 20 pb y el Gilt britdnico 18 pb ante unos datos de inflacidén que superaban las
expectativas.
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Petréleo

Los precios del petrdleo subieron ligeramente esta semana, pero siguen estancados por
debajo de los 80 ddlares el barril. Las tensiones continuan sin cesar en el Mar Rojo,
donde EEUU esta llevando a cabo nuevos ataques contra los huties en Yemen.
Fundamentalmente, el ultimo informe de la Agencia Internacional de Energia es
bastante pesimista, ya que espera que el mercado esté bien abastecido este ano,
especialmente si la OPEP+ mantiene sus recortes de produccion.

Por otro lado, la AIE ha vuelto a elevar su prevision de crecimiento de la demanda
mundial, que deberia aumentar en 1,24 millones de barriles por dia en 2024, una
desaceleracion con respecto a 2023. En cuanto a los precios, el crudo Brent cotiza en
torno a los 79,50 ddlares, mientras que el WTI cotiza en torno a los 73,60 dolares.
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E Brent Oil Futures, D, (CFD) 086.37 HB7.35 L85.84 C86.81
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Euroddlar

El cambio euroddlar después de tocar niveles de 11135 ddlares por euro ha vuelto
hacia niveles de 1.0817 que seria la siguiente zona pivote donde el precio ha tocado
anteriormente en varias ocasiones.
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Oro

Ha tocado los maximos del 2020 que estaban entorno a los 2089 ddlares.
Actualmente marca un precio de 2031 ddlares, cerca de los maximos anteriores. El
oro se mantiene bien posicionado en un rango entre la zona de 1995 y los 2005
ddlares.

B Gold Futures, D, (CFD) 01975.40 H1975.40 L1969.20 C1962.80
WMA (200, close, 0) 1896.7643 »
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RESUMEN MACRO

Repasamos los principales datos macro publicados para ver la evolucion de la economia
tanto en EE. UU. como en Europa esta semana:

COMENTARIO

Destacaron en la semana la publicacion de los datos de PMI’s tanto en EEUU como en
Europa.

EEUU

En EEUU, la encuesta manufacturera de NY del pasado martes se situaba en -43,7 (vs -
14,5 anterior y -5e), en minimos desde mayo de 2020 y muy por debajo de lo esperado,
marcando el tercer peor registro de su historia. Una debilidad del sector manufacturero
gue confirmaba la Fed de Philadelphia el jueves, aunque con un dato no tan negativo.
En el lado contrario, destacaba un buen dato de ventas minoristas de diciembre, que
superaba claramente las expectativas.
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Por ultimo, el viernes conocimos el indice de expectativas del consumidor de la
Universidad de Michigan, que en linea con la fortaleza mostrada por el consumidor
superaba todas las previsiones al situarse en 78,8 (vs 70e y 69,7 anterior) dando un nuevo
impulso a las bolsas que reafirmaban su confianza en el “soft or no-landing”.

EUROPA

Datos finales de inflacién del mes de diciembre en la Eurozona confirmaron los datos
preliminares, con cierta relajacion en el dato subyacente 3,4% (vs 3,6% anterior), pero
con el repunte de la tasa general 2,9% (vs 2,4% anterior).

En Alemania si que se apreciaba una sustancial mejora del ZEW, al situarse en 15,2 las
perspectivas (vs 12,8 anterior y 12e), manteniéndose estable el componente de situacion
actual en -77,3. También conociamos que el PIB decrecia un 0,3% en 2023, en linea con
lo previsto, pero mejorando las estimaciones mas negativas de hace meses. El IPC final
del mes de diciembre confirmaba los datos preliminares con un importante repunte de
la tasa tanto mensual +0,1% (vs -0,4% anterior) como anual +3,7% (vs +3,2% anterior).

Disclaimer:

La informacién contenida en este documento se ha obtenido de buena fe de fuentes
gue consideramos fiables, empleando la maxima diligencia en su realizacién y referidas
al momento de su emisién. No obstante, EBN Banco de Negocios, S.A. no garantiza la
absoluta integridad, exactitud o veracidad de la informacidon que se contiene en el
presente documento, la cual se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y
estadisticos u obtenida de otras fuentes de terceros. Este documento tiene un proposito
meramente informativo, por lo cual EBN Banco de Negocios, S.A. no se responsabiliza
en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opinionesy las estimaciones
son propias de EBN Banco de Negocios, SA. y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa. Se permite la reproduccion parcial del Informe Mensual, siempre
gue se cite la fuente de forma adecuada y sea remitida una copia al editor.

Rentabilidades pasadas no garantizan ni son indicativas, en ningun caso, de
rentabilidades futuras. Los inversores pueden experimentar resultados diferentes a los
mostrados. Toda inversion implica riesgo EBN Banco de Negocios, SA. no puede
garantizar que cualquier capital invertido mantendra o aumentara su valor. EBN Banco
de Negocios, S.A. no garantiza la exactitud de las estimaciones ni se responsabiliza de
estas.



