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01 RENTA VARIABLE 

Semana positiva en general para todos los mercados de seguimiento excepto el Ibex 
35. Las mayores subidas fueron para el índice japonés Nikkei 225 y el tecnológico Nasdaq 
100.  

 

 

Respecto a los sectores, destacaron en la semana el de Tecnología con una subida del 
2.48%, el de Consumo Discrecional subiendo el 1.65% en la semana y el de Energía con 
una subida del 1.32%. por el lado de las pérdidas, Consumo Básico se dejo un 1.16% en 
la semana, Salud cayo un 0.74% y Servicios Públicos un 0.46%. 

 

 

 

 

 

Índices de Renta Variable R Semanal 2024

IBEX 35 -0,65 -0,37
EURO STOXX 50 0,46 8,25
STOXX Europe 600 0,07 3,87
NASDAQ 100 2,04 8,78
S&P 500 0,95 7,70
Nikkei 225 2,08 19,26
MSCI World 0,91 7,15
MSCI Emerging Markets -0,41 1,60
Morningstar Asia 0,49 5,12

Índices Sectoriales Mundiales R semanal 2024

MSCI World/Consumo Básico -1,16 1,92
MSCI World/Consumo Discrecional 1,65 7,49
MSCI World/Materiales 1,28 -0,20
MSCI World/Energía 1,32 2,15
MSCI World/Financiero 0,57 6,38
MSCI World/Salud -0,74 6,84
MSCI World/Tecnología 2,48 12,70
MSCI World/Telecomunicaciones -0,20 10,01
MSCI World/Servicios Públicos -0,46 -4,27
MSCI World/Industrial 0,96 7,41
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02 MATERIAS PRIMAS 

Destaca la subida del 13.62% en la semana para el Gas Natural, un 3.52% para el barril 
West Texas y un 3.17% para el Oro. Destaca la caída en la semana del 3.019% para el 
Trigo.  

 

03 DIVISAS 

Comportamiento mixto para el euro en la semana. Revalorización contra el franco suizo 
y la libra y pérdida contra el dólar y el Yen japonés. 

 

04 TEMÁTICAS 

Subidas en la semana para todas las temáticas de la tabla de seguimiento. Las mayores 
subidas fueron para Ciberseguridad con un alza del 3.55%, Millenials un 2.58% le sigue  
Inteligencia Artificial con una subida del 2.54%,  

 

 

 

 

Materias Primas R semanal 2024
Cobre 1,18 -0,53
Plata 3,06 -2,89
Oro 3,17 1,04
Platino 2,24 -11,17
Brent 1,74 9,00
West Texas 3,52 12,09
Gas Natural 13,62 -25,02
Trigo -3,19 -11,40
Soja 1,22 -10,38

Divisas R semanal 2024
EUR/USD -0,02 -1,73
EUR/CHF 0,22 3,01
EUR/GBP 0,12 -1,23
EUR/JPY -0,28 4,73

Temática R semanal 2024

Inteligencia Artificial y Big Data 2,54 8,80
Blockchain 0,90 3,43
Ciberseguridad 3,55 4,45
Tecnologías Disruptivas 1,86 1,96
Millenials 2,58 8,90
Innovación médica 1,35 2,66
Digitalización 1,63 4,27
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05 FACTORES DE ESTILO 

Respecto a los factores de estilo todos en positivo salvo Minimum Volatility que se dejó 
un 0.37%. la mayor subida fue para el factor Momentum con una subida del 2.59%. Le 
sigue el factor Growth con una subida del 1.21% y Value con un 0.66%.     

 

 

 

06 RENTA FIJA 

Subidas en precio para todos los activos de la tabla salvo para la renta fija en el plazo 
de 1-10 años. 

 

 

 

 

 

 

 

Factores R semanal 2024
Quality 0,82 11,05
Momentum 2,59 19,09
High Dividend Yield 0,15 3,33
Minimum Volatility -0,37 4,67
Value 0,66 4,30
Growth 1,21 10,32
Large cap 0,85 7,85
Small cap 1,82 2,67

Renta Fija R semanal 2024

Renta Fija 1-3 Yr Euro 0,01 -0,32
Renta Fija 1-10 Yr Euro -0,09 -1,02
Renta Fija Global Euro Hedge 0,23 -0,95
TReuters Global Convertible Euro Hedge 1,09 0,51
BofAML Bonos Alto Rendimiento Hedge 0,09 0,79
BBgBarc Bonos Ligados a la Inflación Euro Hedge 1,02 -1,94
ICE BofA Bonos Emergentes Gobierno TR Hdg EUR 0,28 1,24
Morningstar Bonos Emergentes Corporativos  TR Hdg EUR 0,24 0,06
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07 RESUMEN 

 

Renta Variable 

Semana bastante positiva en general para los mercados. Seguimos viendo a la 
tecnología tirar del carro de las ganancias destacando las compañías de I.A., los 
resultados empresariales y la resiliencia de la economía americana.  
 
Destacó en la semana la batería de referencias macro y resultados empresariales que 
conocimos tanto en EE. UU como en Europa. 
 
Empezando por Europa, destacaron las tasas interanuales del IPC de febrero donde la 
tasa general cayo hasta el 2.6% vs 2.8% anterior donde se esperaba un 2.5%. La tasa 
subyacente se mantiene en un nivel más elevado +3,1% vs +3,3% anterior donde se 
esperaba un 2.9%. 
 
Respecto a los PMI´s conocidos en febrero en la Eurozona, los datos manufactureros 
finales se revisaron levemente al alza a 46,5 (vs 46,1e y preliminar y 46,6 anterior),  
 
Por países, peor comportamiento en Alemania 42,5 (vs 42,3e y preliminar y 45,5 anterior) 
y mejor evolución en Francia 47,1 (vs 46,8e y preliminar y 43,1 anterior). En Reino Unido 
también se revisó hasta 47,5 (47,1 preliminar vs 47 anterior). Por su parte, los de España 
mejoraron frente a enero hasta 51,5 (vs 49,8e y 49,2 anterior) y los de Italia se mantuvieron 
planos 48,7 (vs 49,1e y 48,5 anterior).   
 
Por el lado americano, el PIB trimestral del 4T anual se ajustó a la baja +3,2% (vs +3,3%e 
y preliminar y +4,9% anterior). Respecto al ISM manufacturero de febrero en EE.UU. que 
cayó hasta 47,8 (49,5e vs 49,1 previo), el dato final de febrero del PMI manufacturero se 
revisó al alza, hasta 52,2 (51,5e y preliminar vs 50,7 anterior). 
 
De cara a esta semana que entra, los bancos centrales volverán a ser protagonistas. Se 
espera que el BCE deje los tipos sin cambios después de su reunión del día 7. Al mismo 
tiempo, está previsto que Jerome Powell comparezca ante los comités del Congreso de 
EE. UU los días 6 y 7 de marzo para ofrecer una actualización sobre la política monetaria 
y las perspectivas económicas. Los datos mensuales de empleo en EE. UU.  completarán 
el panorama el 8 de marzo.  
 
 
SP500 

El S&P500 ha cerrado 16 de las últimas 18 semanas al alza. Por cuarta semana 
consecutiva, por encima de los 5000 puntos, por primera, por encima de los 5100 
puntos:  



Resumen de mercados 
04 de marzo 2024 

 

 
6 

 

 

  
 
Renta Fija 

El bono estadounidense a 10Y sigue oscilando dentro de una estrecha banda de 
consolidación de entre el 4,33% y el 4,17%. En la situación actual, el mercado no prevé 
una bajada de tipos antes del verano. En Europa, los indicadores preliminares de 
inflación de febrero resultaron ser más fuertes de lo previsto. Esto reforzó la convicción 
del mercado de que no ocurrirá nada la próxima semana con el BCE. 
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Petróleo 

Las tensiones continúan en Medio Oriente, lo que respalda los precios del petróleo. 
Cruzar el Mar Rojo sigue siendo incierto debido a la amenaza de los hutíes yemeníes, 
mientras que, en Gaza, el alto precio que pagan los civiles palestinos complica 
significativamente las negociaciones sobre un posible alto el fuego. El petróleo ha roto 
la directriz bajista que viene de septiembre del año pasado. Ahora el nivel a superar son 
los 85 dólares. En Estados Unidos, los inventarios semanales volvieron a aumentar, en 
alrededor de 4 millones de barriles. En términos de precios, el crudo subió alrededor de 
un 2% esta semana, con el Brent y el WTI cotizando a 83 y 79 dólares respectivamente. 
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Eurodólar 

Ligero repunte del euro hasta los 1.0861 dólares por euro. 

 

 

Oro 

Decíamos que el oro se mantenía bien posicionado en un rango entre la zona de 2005-
2080 dólares. Pues bien, ya ha roto ese rango y está cotizando sobre los 2115 dólares.  

 

 

 

 



Resumen de mercados 
04 de marzo 2024 

 

 
9 

 

 

 

 

 

Disclaimer: 

La información contenida en este documento se ha obtenido de buena fe de fuentes 
que consideramos fiables, empleando la máxima diligencia en su realización y referidas 
al momento de su emisión. No obstante, EBN Banco de Negocios, S.A. no garantiza la 
absoluta integridad, exactitud o veracidad de la información que se contiene en el 
presente documento, la cual se manifiesta ha sido basada en servicios operativos y 
estadísticos u obtenida de otras fuentes de terceros. Este documento tiene un propósito 
meramente informativo, por lo cual EBN Banco de Negocios, S.A. no se responsabiliza 
en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones 
son propias de EBN Banco de Negocios, S.A. y pueden estar sujetas a cambios sin 
notificación previa. Se permite la reproducción parcial del Informe Mensual, siempre 
que se cite la fuente de forma adecuada y sea remitida una copia al editor. 

Rentabilidades pasadas no garantizan ni son indicativas, en ningún caso, de 
rentabilidades futuras. Los inversores pueden experimentar resultados diferentes a los 
mostrados. Toda inversión implica riesgo EBN Banco de Negocios, S.A. no puede 
garantizar que cualquier capital invertido mantendrá o aumentará su valor.  


